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odos sabemos que las drogas y el alco-
hol son malos; y cuando nos los ofre-
cen somos nosotros los que decidimos
si lo consumimos o no. Con el crédito
pasa algo similar; decidimos si lo solici-
tamos y los aceptamos o no. Entonces, ;quién
es el culpable? ;quien lo oferta (alcohol/ pres-
tamos) o quien lo consume?
uando hay un exceso de consumo a base
de préstamos (bien sea a nivel de persona
juridica o fisica o de Estados) luego exis-
te un déficit que hay que cubrir, y esto sélo es
posible o con aumento de ingresos, (sueldos y
salarios, ventas o subida de impuestos, respec-
tivamente) o con disminucién de gasto, y mas
si partimos de la ley fisica de que la energfa
ni se crea ni se destruye. Dicho esto es légico
pensar que hay que reducir prestaciones socia-
les, o gastos suntuarios; por ejemplo las perso-
nas fisicas con la compra de los coches, viajes
o segundas residencias, lo que nos lleva a una
contraccién de la economia y esta a su vez a
una disminucién de ingresos a los Estados por
lo que la tinica solucién es disminuir prestacio-
nes por parte de los mismos
1adem4s partimos de la teorfa de Dow (por
la cual se le concedié el Premio Nobel) en
la que aseguraba que en la economfa exis-
ten ciclos, que cada 6 a 8 afios hay una etapa
expansiva y otra de contraccién, o crisis; y
viendo el desarrollo de la economfa en las ulti-
mas dos décadas, podemos concluir que no ha
existido ninguna crisis, como tal. Recordemos
que la “crisis” del 2002 fue el estallido de la
burbuja tecnolégica y el escdndalo contable de
Enron, Worldcom, de Arthur Andersen, pero
no una crisis propiamente dicha.
vitar estos ciclos naturales de drenaje de la
economfa, se ha intentado a base de prés-
tamos y reduciendo los tipos de interés
mds all4 de lo que podrfamos considerar nor-
mal, a parte de la creacién de dinero ficticio,
del que explicaré més adelante la creacién del

mismo. Prestamos personales, hipotecarios a
empresas y personas fisicas, prestamos promo-
tores, prestamos a Estados, y Organismos Pu-
blicos, concediéndose muy alegremente por las
Entidades financieras a intereses bajos, ( para
hacer su negocio como lo realiza cualquier em-
presa). Pero por otro lado est4 el consumidor
del producto ofertado por estas empresas lla-
mados bancos
nteriormente a la creacién del Euro, se
tenfan herramientas de politica moneta-
1a, pero con la introduccién del Euro se
perdieron estos mecanismos, bdsicamente la
posibilidad de devaluacién. Recordemos que
en la época de Felipe Gonzélez, se realizaron
varias devaluaciones de la peseta, pero al ser
un pafs con personas con una movilidad geo-
grafica reducida y mds a nivel internacional, no
se es consciente del empobrecimiento que ello
conlleva, al viajar al extranjero, aunque en los
primeros momentos mantenemos el poder ad-
quisitivo en el propio pafs hasta que se empie-
zan a imputar los costes de las importaciones.
ara los que son defensores de la salida del
euro por un Estado, solo hay que recor-
dar que la devolucién de la deuda en Eu-
ros, con una nueva moneda, digamos pesetas,
habria que devolver la deuda en euros lo que
significarfa més caro comprar los euros tras la
devaluacién quizds un 30%, 40%.....0 mds, por
lo que estarfamos atn mas endeudados. Pon-
gamos el ejemplo de Argentina con el corra-
lito, en el que teniendo en depésitos 1000$ se
cambiaba directamente a 1000 pesos argenti-
nos y las deudas de 1000$ pasaban a tener una
deuda de 1400$, por lo que estaban avocados a
una futura ruina.
ara mi la gestacién de la crisis empezé
en los afios 70 con los petroddlares y el
abandono del patrén oro por Nixon, el
15 de agosto de 1971. Digo esto por que fue
el momento de la creacién del dinero virtual
por estos dos motivos. Pongamos un ejemplo
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muy grafico; si yo compro una casa por valor,
pongamos de 100.000 y desembolso el dinero
o bien fisicamente o por una transferencia, di-
nero real que existe, y posteriormente la vendo,
pongamos en 400.000 y financio 300.000 por
medio de una hipoteca, los 300.000 es dinero
virtual, que engrosa el balance de un banco.
Pues bien a falta de poder financiar por parte
de los bancos por no cubrir el ratio Activo/Pa-
sivo bancario, se inventan los MBS, producto
en el que se empaquetan hipotecas de todos
los tipos de calidad crediticia para venderlos a
clientes institucionales, como puede ser un fon-
do de inversién, y empezar de nuevo a financiar
a particulares ya que se habia reducido el ratio
de Activo/Pasivo bancario y asf poder empezar
a financiar de nuevo a terceros por lo que el
apalancamiento se eleva a ratios por encima de
los estipulados en el tratado de Basilea II.
os petrodélares, tuvieron también el efec-
to de la creacién del dinero ficticio, ya que
al salir un petrolero del pafs de origen se
vendfa, con el consiguiente aumento del valor,
al menos cinco o seis vences antes de llegar al
punto de destino, siendo estas transacciones
Unicamente anotaciones contables sin que
existiese una garantfa monetaria detrds de las
mismas.
n resumen, si se siguen practicando poli-
ticas de gasto, subvenciones etc..., Espa-
fla estd avocada a la quiebra y/o ruina, al
igual que una familia que es desahuciada de
un hogar que jamds se debié comprar por el
exceso de endeudamiento. Pero, a la vez, estd
demostrado empiricamente que al aumentar
los impuestos, disminuye la recaudacién fiscal
por que lleva pareja una contraccién de la ac-
tividad econémica, al tener menos renta dispo-
nible las personas tanto fisicas como jurfdicas
a politica de izquierdas es la de las presta-
ciones sociales pero ;quien las financia?;
pues los mismos que las reciben y otros, es
decir, los ciudadanos que las reciben, que son
los primeros que se quejan de pagar los impues-
tos. Al fin y al cabo es como las leyes fisicas, en
las que la energfa ni se crea ni se destruye

¢ uél es la solucién de este gran pro-
Z Cblema creado por todos? Por un lado
la restriccién de los las prestaciones
sociales desmesuradas, del gasto excesivo, de
una clase social viviendo por encima de sus po-
sibilidades, tanto a nivel familiar, nivel empre-
sarial, nivel politico y funcionariado, pero......
ara concluir, esto no es posible sin la vuel-
ta a los valores tradicionales, del respeto,
la mesura.... los cuales se han perdido y
que son mucho mas dificiles de recuperar o in-
cluso casi imposible, ya que si yo veo una mala
conducta en mi casa, cuando yo me case haré
lo mismo, ya que me pareceré que es lo normal,
por lo que ;jquien va a re-educar a la sociedad
sobre esto?
espués de vivir tanto tiempo €n una so-
ciedad en la que se admite y hasta se
admira la cultura del pelotazo, del todo
vale, en la que alguien es capaz de hacer cual-
quier cosa para lucrarse a costa lo que sea o
de quien sea, jquién va a cambiar esto, al igual
que la educacién familiar?
e la crisis econémica se saldrd antes o
después (creo y espero equivocarme,
mas bien después que antes) pero de la
crisis de valores, jse saldrd? y ;cudndo?
““n conclusién, esta crisis originada desde
== ]a creacién del dinero virtual, en los 707,
—la huida hacia adelante en las ultimas dos
décadas por politicas para eludir el ciclo natu-
ral de drenaje de la economia, la falta de va-
lores y la creacién de productos por los ban-
cos para sobre endeudarse con la concesién
de prestamos y la aceptacién de los mismos
por todos, nos han llevado a la desastrosa si-
tuacién actual. Ahora llega la “resaca”; y esta
serd muy dura y larga, ya que la borrachera
ha sido de de las que hacen historia. Ahora
toca no consumir el exceso consumido en la
orgfa del préstamo.
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“Si se siguen
practicando
politicas de gasto,
subvenciones,
etc., Espana esta
avocada a la
quiebra y/o ruina,
al igual que una
familia que es
deshauciada de un
hogar que jamas
se debié comprar
por el exceso de
endeudamiento”.
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